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Jak se vyznat v nakladech IZP béhem 5 minut To s milibl 228

O nakladech Zivotniho pojisténi jsme jiz slySeli mnohé. SlySeli jsme, Ze Zivotni pojisténi je
drahym produktem pro zhodnocovani penéz. Jak to ale umét vysvétlit klientovi a jak mu
to dokazat?

Fond zabaleny do investi¢ka je drazsi nez fond samotny

Jen na uvod bych chtél poznamenat, ze se nyni budeme na investi¢ni zivotni
pojisténi divat pouze jako na produkt, ktery slouzi pro zhodnoceni prostiedku. A takto se
zivotni pojisténi Casto (bohuzel) pouziva. Je jasné, Ze investi¢ni Zivotni pojisténi maze
slouzit i pro zajisténi rizik. To ale neni pfedmétem tohoto ¢lanku.

Pokud se setkame s nabidkou investi¢niho Zivotniho pojisténi a potfebujeme
vysvétlit jeho naklady, staCi nam uplné jednoducha uvaha. Podivame se na cestu, jakou
musi putovat penize v pfipadé
1. Zivotniho pojisténi nebo
2. investic do podilovych fondu.

Zde nemusime nic pocitat, ani sloZité vysvétlovat. Zde staCi pouze a jednoduse
uvazovat.

Cesta pfimo pres fond:

* Investujeme prostifedky do fondu

+ Fond za naSe prostifedky bude vybirat a nakoupi konkrétni cenné papiry. Napfiklad
akcie Apple, Coca-Coly, General Electric...

» Zde platime pouze praci fondu. Typicky formou managerského poplatku.

Cesta pres pojisténi:

» Prostfedky, které chceme investovat, posSleme pojistovné

» Pojistovna prostfedky posle do fondu

+ Fond za naSe prostifedky bude vybirat a nakoupi konkrétni cenné papiry. Napfiklad
akcie Apple, Coca-Coly, General Electric...

« Zaplatime praci fondu.

« Zaplatime praci pojiStovny

Cesta pres pojisténi je delSi, je v ni zapojeno vice ¢lanka a bude logicky i drazsi.

Toto vysvétleni neni ve vSech detailech upIné pfesné. Jeho sila je v jednoduchosti.
Kazdému je jasné, Ze delSi cesta je zaroven drazsi.
Nemame zde ale pfesné vycisleno o kolik je drazsi.

Fond ma poplatky, investicCko ma poplatky, je to tedy stejné

Muzeme se setkat s argumentaci, ze je to vlastné stejné. Pojisténi ma poplatky,
fond ma poplatky. Je to tedy vliastné stejné. Dokonce se mizeme setkat s argumentem,
Ze pojisténi ma néjaké bonusy, pokud v pojistce vydrzime 20 let. Poplatky jsou vSude a
neni mozné jim uniknout. Zde jiz budeme muset jit vice do hloubky u daného produktu a
podivat se na poplatky o néco podrobnéiji.

Misto prostého vyctu poplatkd si pojdme typy poplatkl postavit vedle sebe a
porovnejme je. Nejen jejich vysi, ale také to, jestli pro poplatek u Zivotniho pojisténi
najdeme podobny poplatek v ramci fondu.

http://www.kfp.cz/page.php?page=ostatni-dovednosti&article=854 20. 10. 2015



KFP - cesta k finan¢ni nezavislosti - Ostatni - Jak se vyznat v nékladech IZP b&he... Stranka ¢.2z3

Jak takové porovnani pro placeni napfiklad 1000 K& mési¢né po dobu 20 let mlze
vypadat’ :

Investi¢ni zivotni pojisténi Podilové fondy
Poplatek Vyse Vyse Poplatek

Poplatek ze zaplaceného 3% 3% Odpovida vstupnim
bézného pojistného poplatkiim do fondu
Poplatky z pojistného 90 % Neni
v prvnich tfech letech

90 %

10 %

Managersky popl. ve fondu Viz fond Viz fond | Managersky popl. ve fondu

Mési¢ni administrativni 45 K¢ Neni Pravidelny mésicni poplatek u
poplatek (pfi mésicnim fondu neni
placeni)

Tabulka nam muze slouzit jako pfiklad, jak v podobnych pfipadech pfemyslet:

* Najdéte si poplatky u zivotniho pojisténi

» Srovnejte s poplatky srovnatelné investice prostfednictvim fondu

« Pfi porovnani pouzijte ten samy fond. Bude mit stejna managersky poplatek.

VétSinou dostanete podobny vysledek: P¥i investici prostfednictvim fondu budete
platit vstupni poplatky (bud pravidelné placené nebo pfedplacené) a dale budete platit
naklady fondu. To je managersky poplatek nebo pfesnéji TER fondu.

Vstupni poplatky do fondl maiji u zZivotniho pojisténi také svoji obdobu a tou je
poplatek z bézného pojistného (3 %) nebo je tam rozdil v cené: nakup — prodej.

Pfi investici pfes zivotni pojisténi i pfes fond pouzivame ten samy fond. Budeme
tedy platit ty samé naklady za spravu fondu: managerské poplatky resp. TER.

Hlavni rozdil, ktery objevite, se skryva v poplatcich z pojistného v prvnich tfech
letech. V tomto konkrétnim pfipadé pro 20letou smlouvu to je 90 % z pojistného v prvnim
a druhém roce a 10 % z pojistného ve tfetim roce.

Zajimave je tyto naklady si vycislit:
* Meésicni pojistné = 1000 K¢
* Rocni pojistné = 12 000 K¢
+ Poplatek v
o 1.roce =10 800 K¢&
o 2.roce = 10800 K¢&
o 3.roce =1 200 K¢
o Celkem =22 800 Ké
Pokud bychom chtéli zapracovat i néjaké bonusy, které dostavame napfiklad od 21. roku,
je to mozné. Bylo by to plus pro IZP. Tabulka ndm pomuize ukazat, jak velké plus by to
bylo.

Naklady nam dobie shrne ukazatel PER
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Pokud bychom hledali jeden jasny ukazatel pro konkrétni produkt, pak nam muaze
pomoci ukazatel PER. Tento ukazatel hovofi o nakladech pojisténi. Neni to jediny
ukazatel, ktery hovofi o nakladovosti pojistek. Pokud si chcete situaci vice komplikovat,
muZete se podivat i po jinych ukazatelich.

Ukazatel PER znamena ,Product Expanse Ratio” (Ukazatel nakladovosti produktu).
Ukazuje procentuelni nakladovost produktu vici zaplacenému pojistnému. Zahrnuje
naklady, které se plati z pfijatého pojistného. Nezahrnuje tedy uplné vSe — nezahrnuje
napfiklad managersky poplatek ve fondu.

V nasem konkrétnim pfipadé by tento ukazatel zahrnoval nasledujici poplatky:

* Poplatek 3 % z pfijatého pojistného.

+ Dale poplatky z pojistného v prvnich tfech letech

* A poplatky administrativni (45 K& mésicné)

Ukazatel PER je pro jednotlivé produkty k zjisténi napfiklad na strankach
www.produktovelisty.cz. Zde si muzete najit nakladovost jednotlivych produktl. Jestlize u
néjakého produktu vidite ukazatel PER 17 %, znamena to, Ze 17 % pfijatého pojistného
padne na naklady. Zbytek je teprve investovan do fondu.

V poplatcich pojistek hledejte jen to, co potiebujete

Kdyz potrebujete zjistit nakladovost pojisténi, podivejte se na poplatky pojisStovny.
Poplatku je v sazebniku nékolik desitek, mozna stovka. Pro Vas jich je potfebnych jen
nékolik malo. Ty spravné poplatky Vam ukazi, kolik celkem za pojisténi zaplatite na
nakladech. Porovnejte tyto poplatky s investici do fondl a mate jasno, ktery produkt je
drazSi a o kolik. Kdyz to udélate prehledné, bude to pro Vas jednoduché, rychlé a bude
se Vam to dobfe vysvétlovat klientovi.

Petr Syrovy, EFA, www.PripravnyKurzEFA.cz

Pro porovnani jsme si vybrali konkrétni produkt od konkrétni pojiStovny. Pfi pouziti
jiného produktu bychom museli tabulku upravit. Logika porovnani nakladu by ale zustala
stejna.

© KFP, 2015. Dékujeme, Ze ctite autorskéa préva. Clanek mizZete kopirovat pouze v
pfipadé, Ze jej uverejnite v plném rozsahu a jako zdroj uvedete weboveé stranky

www.kifp.cz.
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