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Americké akcie v indexu S&P 500 po korekci v listopadu 2023 dosdhly novych maxim navzdory
fundamentdinim ukazatelim.
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BuffetOv indikator poméru valuace trhu k HDP md& 2,5 x vyssi hodnotu nez je jeho dlouhodoby primér.
Index sice v minulém roce propadl, poté vsak opét vzrostl na bezprecedentni Uroven.
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Schillerdv pomér hodnoty S&P 500 vzhledem k vynosUm upraveny o inflaci je vice nez dvojndsobny
oproti svému medidanu.
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Odhadované budouci vynosy v ndsledujicich dvandcti letech prfi ndkupu na téchto cenovych
hladindch jsou priblizné — 6% p.a.
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Evropsky akciovy trh na rozdil od amerického nedosdhl novych maxim a podobné jako jeho
zAmorsky protéjsek zahdjil korekci. Dlouhodobé jde do strany a vzhledem ke stagnaci Némecka i
dalSich statd Unie zatim nejevi zndmky vyznamné pozitivnino vyvoje.
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Rozvijejici se trhy jsou na tom vyrazné hire. Zde se projevuje zejména vliv destrukce cinského
hospoddrského zazraku.

passby666 published on TradingView.com, Nov 18, 2024 04:08 UTC-5

iShares MSCI Emerging Index Fund, 1W, NYSE Arca 044.48 H44.50 L42.85 C42.95 -1.70 (-3.81%)

Vol 145.447M 1 (58.29)
Radius Trend [ChartPrime] (0.15, 2) 40.77 39.61
0.786 (52.26)
1 (50.43)
0.618 (47.52) -

o
" 0.382 (40.87)

e ageos

0236 136.75)

S

0.35@1.11)

) Bear g Gear [
v"

RSt Divergence Indi (14, close) 47.20 00 -@"

2021 2024 202t

2022

Jun Jun 2023 Jun May

1 TradingView

usb
57.50
55.00
52.50
50.00

47.50

43.01
42.95

40.00

37.50

32.50
80.00

©40.00




Cina se snazi fesit stagnaci prostrednictvim stimuld, posledni injekce novych penéz ohldsena pred
mésicem. Trh zareagoval prudkym rdstem, ktery béhem dvou tydnU skoncil, ndsledovdn korekci
do obchodniho rozpéti.
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Dluhopisy



Sazby ECB podle vzoru FEDu vzrostly v roce 2023na Uroven kolem 4%, aby v druhé poloviné roku
2024 zacaly opét klesat v predzvésti hospoddrského poklesu.
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Oficidini inflace se v Eurozdné drzi kolem 2%, v Cesku aktudiné 2,8%.
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Od brezna 2020 ztratili investori do americkych viddnich dluhopisU s dlouhou splatnosti priblizné
50% kapitdlu. V soucasné dobé jde trh do strany a jeho dalsi smérovani je nejisté. Trading range se
strukturou medveédi viajky signalizuje dalsi pokles.
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Vynosovd kiivka desetiletych treasuries v porovndni s dvouletymi se dostala z inverzni oblasti v
srpnu. V minulych obdobich se dostavila recese zhruba za pUl roku od tohoto okamziku.
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Od roku 2022 prochdzi trh delsi konsolidaci. Po jejim skonceni se ocekdava dalsi rist, ktery odpovidd
aktudlini pozici v komoditnim supercyklu i geopolitické situaci.
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Zemédeélské produkty zaznamenaly od pocdatku roku 2024 vyrazny vzestup diky geopolitickym

faktorOm a jejich viivu zejména na doddvky hnojiv i pfimo na produkci.
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Pomér cen komodit k S&P 500 ukazuje, ze suroviny jsou v porovndni s akciemi velmilevné a
pohybuiji se kolem dna dlouhodobého cyklu.
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Nemovitosti



Potize vyvolané pandemiii prebytek kapacit poslaly v roce 2022 trh dold, v 2024 ndsledovalo
oziveni. Nepriznivd situace pretrvdvd zejména u velkych kanceldiskych komplexu.
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Pokles cen reziden&nich nemovitosti v Cesku se zastavil a ddle pokracuje trend zvysovAni
ndjemného.
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Nemovitostni fondy drzi stabilizovanou vykonnost. Napr. CONSEQ ZDR Public
(https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/zdr-public-podfond-real-estate-czk), jehoz ffilety
vynos je primeérné 6,62% p.a.
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Zlato zaznamenalo od poldtku roku 2024 raketovy vzestup v souvislosti se situaci ve svété a takeé
jako soucdast komoditniho supercyklu. Nyni by méla nastat korekce, kterd bude ndkupni
prilezitosti pred dalsi rally.
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Stribro reaguje se zpozdénim, dna dosdhlo az v roce 2020 a teprve nyni prekonalo maxima z let
2020 a 2021. Pomér jeho ceny ke zlatu je historicky prdmérné kolem 40, nyni 85. Vzhledem ke
zlatu je tedy stfibro stdle vyrazné podhodnoceno.

passby666 published on TradingView.com, Nov 18, 2024 05:12 UTC-5
0382 (34.03

“iShares Silver Trust, 1W, NYSE Arca_027.97 H28.28 12750 C27.57 -0.91 {-3.20%) UsD
Vol 94.573M
Radius Trend [ChartPrime] (0.15, 2) 25.74 24.51

32.00

30.00

Y28 pre | 28.02
S SV | 27.57

0.618 (25.18) 26.00

iul"*i
b WY
b g

//T!

24.00

0.618 (21.44) 22.00

20.00

0.382 (17.40) 18.00

16.00

14.00

80.00

40.00
ay Sep 2021 May Sep 2022 May Sep 2023 May Sep 2024 May Sep 2025 May

1/ TradingView










